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«E il momento
] L o\
di osare di pi»
Secondo il manager della Sgr del Crédit
Agricole, la crisi ha superato il suo culmine,

e ora é possibile alzare il profilo di rischio
inserendo pit prodotti azionari in portafoglio.

PATRIMONI

Private insurance:
quali prospettive?

Nel 2008 la clientela private D
sottoscritto P odotti assictirativi
per 4,1 miliard:. E nel 2009 la
naccolta é migliorata. Feco come.

CONSULENZA

E ora arrivano
Roberto Dopudi, i debt SOIVCI'

direttore investimenti 2 A L
di Credit Agricole asset La nuova figura profe ssionele si

management propone di fornire assistenza alle
; farmiglie indebitate e di ridirre la

é loro esposizione finanziaria.
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«E il momento
di osare di pitw»

Secondo il manager della Sgr del Crédit Agricole, la crisi

ha superato il suo culmine, e ora € possibile alzare il profilo

di rischio inserendo piu prodotti azionari in portafoglio.

= NINO SUNSERI

MERCATI

«Dai minimi di marzo
i mercati hanno
messo a segno un
rally da capogiro»,
dice Roberto Dopudi,
direttore investimenti
di Credit Agricole
asset management.
«scommettendo

proprio sul

miglioramento
dell'economia.
Ultimamente
procedono un po'
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a strappi».

uattordici mesi dopo

il crack di Lehman

Brothers che cosa sta
accadendo nelle societa di ge-
stione del risparmio? Il rischio
del grande crollo pare ormai de-
finitivamente scongiurato. Anzi
i mercati viaggiano a tutta velo-
cita. Le Borse sono in ripresa.
L'oro, secondo gli analisti, po-
trebbe toccare la soglia di 1.300
dollari I'oncia. I tassi d'interesse
sono bassi grazie alle gigante-
sche iniezioni di liquidita effet-
tuate dalle banche centrali di
tutto il mondo. «Tuttavia non bi-
sogna esagerare con 'ottimismo:
la convalescenza potrebbe esse-
re ancora lunga», dice Roberto
Dopudi, 43 anni, bocconiano,
direttore investimenti di Crédit
Agricole asset management dove
lavora dal 2001 dopo le preceden-
ti esperienze a Mediobanca, Ban-
ca Popolare di Vicenza, Eptasim
e Banco di Sardegna. «Pericoloso
lasciarsi andare agli entusiasmi»,
aggiunge.

Domanda. Come mai tanta
prudenza?

Risposta. Intanto percheé
vedo che il dato sulla disoccu-
pazione continua a restare alto
in Europa e negli Stati Uniti. Se
la gente perde il lavoro ¢ diffi-

cile che faccia ripartire i
consumi e senza di essi
I'economia e destinata a
restare stagnante.

D. E poi?

R. Poi non vorrei che
I'ottimismo prendesse la
mano facendo fare alle im-
prese scelte affreftate.

D. Per esempio?

R. Per esempio quello che
ha fatto General Motors inter-
rompendo, proprio al mo-
mento della firma finale, la
trattativa per la cessione di
Opel al gruppo Magna. Evi-
dentemente il management
di Detroit si ¢ convinto che
la ripresa del mercato del-
l'auto ¢ un fatto consolidato
e quindi non c’era piu biso-
gno di dismettere attivita
importanti come la filiale
europea per fare cassa.

D. Invece?

R. Per carita, mi au-
guro che a Detroit ab-
biano ragione. Tuttavia
e di tutta evidenza che la
domanda di automobili,
nel mondo, é alimen-
tata dalla generosita
dei contributi pubblici.

Mi domando che cosa
accadra quando i go-

verni, obbligati dai vincoli di fi-
nanza pubblica, cominceranno a
tagliare i sussidi.

D. Perd molte imprese
hanno mostrato di poter fare
a meno della stampella pub-
blica. Pensiamo, per esem-
pio, alle banche che stanno
cominciando a rimborsare
i finanziamenti di Stato o a
quelle italiane che addirittura
li hanno rifiutati.

R. Non discuto. Sono tutti se-
gnali positivi. Ho solo qualche
dubbio sulla tempistica.

D. Cioé?

R. Non vorrei che i vertici

delle banche aves-
sero anticipato i
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