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Previdenza integrativa,
serve un forte rilancio
da parte delle istituzioni

I fondi pensione, per quanto riguarda la gestione
finanziaria, non si sono dimostrati immuni alla
crisi: cio nonostante restano ancora i piu sicuri

Parte integrante di tutto ci6 che ri-
guarda il risparmio gestito sono i
fondi pensione che, purtroppo, non
si sono dimostrati immuni, almeno
per quanto riguarda la gestione fi-
nanziaria, alla crisi dei mercati fi-
nanziari mondiali, neanche dal pun-
to di vista dell'investimento a lungo
termine. Secondo Michel Pelosoff,
amministratore delegato di Crédit
Agricole asset management Sgr, au-
tore di un intervento su «Focus Ri-
sparmio Gestitor, il periodico di in-
formazione curato da Assogestioni,
la sensazione & che questo scenario
potrebbe peggiorare nel 2009 per
I'impatto, anche se successivo,
dell'instabilitd macroeconomica. «
patrimoni - spiega Pelosoff - potreb-
bero risentire dell'effetto mercato in
termini di performance negative e,
soprattutto, di riscatti che, se pur ri-
gidamente imbrigliati dalla regola-
mentazione specifica in vigore sa-
ranno consentiti per far fronte a esi-
genze di liquidita non pit copribili at-
tingendo ad altre forme di rispar-
mio. La normativa consente, infatti,
di prelevare fino al 30% del capitale
maturato per qualsiasi motivo: per-
dita del posto di lavoro, dimission,
acquisto prima casa, o altron.

Inun quadro di aumento delle usci-
te, perd, non si verifichera una com-
pensazione dovuta all'incremento
dell'entrate: «La raccolta - continua
Pelosoff - sempre per 1 motivi di re-
cessione del sistema economico, su-
bira un forte rallentamento a cansa
dell'incapacita di fare risparmio e
anche la contribuzione ricorrente po-
trebbe essere sospesa. Detto cio €
necessario dare alcuni messaggi vol-

ti a tranquillizzare i sottoscrittori di
fondi pensione aperti e a stabilizza-
re il mercato». Questi messaggi ri-
guardano prima di tutto la solidita
dei fondi pensione che sono protetti
sia dal punto di vista della regola-
mentazione strutturale (i patrimoni
sono separati da quelli delle societa
che li promuovono e depositati pres-
s0 una Banca depositaria estranea
al gruppo di appartenenza della so-
cieta 1stitutrice e gestrice), che da
quello dell'investimento, vistii limi-
tiagli strumenti finanziari utilizzabi-
1i, alla forte diversificazione degli in-
vestimenti e al divieto di conflitto di
interessi sia riguardo alle aziende
partecipanti che al gruppo di cui fa
parte la societa istitutrice.

«E inoltre gitnto il momento - con-
tinua 'amministratore delegato di
Crédit Agricole asset management
Sgr - di porre fine a quegli atteggia-
menti che vedono contrapposte so-
cietd promotrici di fondi pensione
aperti e organizzazioni sindacali pro-
motrici di fondi pensione negoziali:
il messaggio & unico e a favore
dell'affermarsi della cultura previ-
denziale in Italia. La contrapposizio-
ne non esiste, poiché le regole sono
uguali per tutti e i soggetti gestori
sono gli stessi, sia peri fondi pensio-
ne aperti che per quelli negoziali. E'
necessario infine chiedere un aiuto
fiscale affinché il progetto non falli-
sca dopo la fase iniziale, ad esempio
attraverso 1'eliminazione del tetto
ai versamenti per usufruire della de-
ducibilita fiscale e la riduzione della
tassazione sui rendimenti in fase di
accumulo e vita lavorativa
dell'iscritton.




