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En marzo, la quiebra del banco regional estadounidense SVB vy la debilidad de Crédit Suisse, rescatado por UBS, han desatado una tormenta en los mercados. La volatilidad ha
repuntado de forma generalizada, impulsada por las dudas sobre la estabilidad del sistema bancario y las amplias fluctuaciones de las expectativas de tipos. Los mercados
bursétiles han retrocedido inicialmente, mientras que la deuda publica ha progresado con fuerza, en un movimiento de huida hacia la calidad. La pronta actuaciéon de bancos
centrales y reguladores ha restaurado la confianza en el mercado, que se ha recuperado al final del periodo.

La renta variable mundial ha cerrado el mes ganando un 3,1% (MSCI World en USD) y la rentabilidad de los bonos del estado ha caido con fuerza: los tipos estadounidense y
aleman a 10 afios han cedido un 0,46% hasta el 3,46% y 0,35% hasta el 2,29% respectivamente.

La cartera no ha sufrido variaciones en marzo. Nuestra principal inversién sigue siendo una cesta de bonos corporativos a 2/3 afios con vocacién de conservarlos (estrategia buy &
holad), que representa el 30% de la distribucion del fondo y la mayor parte de la duracién (en total, 0,73 afios), al tiempo que ha aportado la mayor contribucién a la rentabilidad del
fondo en marzo, de +0,31%, gracias a la caida de los tipos.

A partir del 2 de mayo de 2023, se modificara la definicién de la proteccion del fondo, que pasara a representar el 90% del valor liquidativo méas elevado alcanzado desde el ultimo
dia efectivo del mes anterior (abril). Esta nueva definicién, que incluye una reinicializacion anual de la proteccion, permitiré aplicar una estrategia de inversién mas dinamica y ofrecer
al fondo un perfil de riesgo/beneficio mas estable a medio plazo.

La combinacién de una inflacion persistentemente elevada y una desaceleraciéon del crecimiento sitla las economias en una situaciéon complicada, por lo que cabe esperar
volatilidad y presiones en los mercados durante los proximos meses.

Por ahora, el presupuesto de riesgo muy limitado del fondo deja poco margen para las inversiones en activos de riesgo. Conservamos la cartera de bonos corporativos europeos de
alta calidad con vencimientos de 2 a 3 afios para aprovechar su carry con un riesgo bajo. Reanudaremos las inversiones mas dinamicas en mayo, cuando el cambio en la definicion
de la proteccion entre en vigor.

Alain Baron Laurent Gouzilh
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Emitido por Amundi Asset Management SAS. AMUNDI FUNDS
(el «<Fondo») es un fondo paraguas registrado en Luxemburgo, constituido de conformidad con el derecho del Gran Ducado de Luxemburgo y regido por el organismo responsable
de la regulacion financiera en Luxemburgo, es decir, la Commission de Surveillance du Secteur Financier (<CSSF»), nimero de registro [REG_NUMBER].

Esta documentacion se proporciona Unicamente con fines informativos, no constituye una recomendacién, andlisis financiero o asesoramiento, asi como tampoco una solicitud,
invitacion u oferta para comprar o vender el Fondo en ningun pais donde dicha oferta, solicitud o invitacién sea ilicita.

La finalidad de esta informacion no es su distribucion. No constituye una oferta de venta ni una solicitud de oferta de compra de valores o servicios en Estados Unidos o cualquiera
de sus territorios o posesiones sujetos a su jurisdiccion para o en beneficio de cualquier persona estadounidense (segun se define en el folleto del Fondo). El Fondo no ha sido
registrado en Estados Unidos en virtud de la ley estadounidense de sociedades de inversién de 1940, y las participaciones del Fondo no estan registradas en Estados Unidos en
virtud de la ley estadounidense de valores de 1933. Por consiguiente, esta documentacion se distribuira o utilizard exclusivamente en los paises que lo autoricen y a personas que
puedan recibirlo sin infringir los requisitos legales o reglamentarios aplicables, o que exijan el registro de Amundi o sus filiales en dichos paises.

La inversién implica riesgo. El rendimiento histérico no constituye una garantia ni es indicador de resultados futuros.

La rentabilidad de las inversiones y el valor del capital de una inversion en el Fondo pueden aumentar o disminuir y dar lugar a la pérdida del importe invertido inicialmente. Todos los
inversores deben pedir asesoramiento profesional antes de tomar cualquier decision de inversion, con el fin de determinar los riesgos asociados a la inversién y su idoneidad. Es
responsabilidad de los inversores leer los documentos legales aplicables, en particular el Gltimo folleto del Fondo. Las suscripciones al Fondo solo se aceptaran sobre la base de su
ultimo folleto y/o0, en su caso, del documento de datos fundamentales para el inversor («<DFI») disponible en el idioma de cada pais de la UE en que se haya registrado.

La informacion recogida en este documento corresponde a la fecha que aparece en la parte superior del mismo, salvo que se indique lo contrario.

© 2023 Morningstar. Todos los derechos reservados. Con relacion a la informacion que figura en el presente documento:
(1) es propiedad de Morningstar y/o sus proveedores de contenido; (2) no puede copiarse ni distribuirse; (3) no se garantiza que sea precisa, completa u oportuna. Morningstar o sus
proveedores de contenido no seran responsables de cualquier dafio o pérdida derivados de cualquier uso de esta Informacion.

Austria: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, disponible en aleman y los Ultimos informes anual y semestral, pueden
obtenerse gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.at

Bulgaria: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.bg

Bélgica: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente
en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.be

Republica Checa: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.cz

Chipre: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Gltimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente
en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.com.cy

Dinamarca: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.dk

Finlandia: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.fi
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Francia: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente
en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.fr Respecto a los fondos luxemburgueses, en www.amundi.lu o en la direccién central de
correspondencia de Amundi Funds y Amundi Index Solutions: CACEIS Bank, sucursal de Luxemburgo,

5 allée Scheffer, 2520 Luxemburgo, Gran Ducado de Luxemburgo. Respecto a First Eagle Amundi: Société Générale Bank & Trust, 11 avenue Emile Reuter, L-2420 Luxemburgo,
Gran Ducado de Luxemburgo.

Alemania: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.lu y www.amundi.de

Grecia: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente
en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.gr

Hong Kong: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente en Amundi
Hong Kong Limited, 9th Floor One Pacific Place, 88 Queensway, Hong Kong o www.amundi.com.hk

Hungria: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.hu

Irlanda: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente
en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.ie

Italia: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente en Amundi
Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.lu y www.amundi.it

Japoén: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales y los Ultimos informes anual y semestral pueden solicitarse a los distribuidores autorizados de los
fondos o, junto con toda la informacién reglamentaria aplicable, en www.amundi.co.jp

Liechtenstein: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.lu

Luxemburgo: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.lu

Macao: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales y los Ultimos informes anual y semestral,
pueden obtenerse gratuitamente en Amundi Hong Kong Limited, 9th Floor One Pacific Place, 88 Queensway, Hong Kong o www.amundi.com.hk

Paises Bajos: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.nl

Noruega: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.no
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Portugal: Cualquier inversion en el Fondo o sus respectivos subfondos debe realizarse a través de un distribuidor autorizado inscrito en la comisién del mercado de valores de
Portugal (Comisséo de Mercado de Valores Mobiliarios o CMVM). La Ultima copia del folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso,
y los ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.pt

Rumania: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.ro

Singapur: El folleto del Fondo, junto con la ficha de presentacion del producto y los Ultimos informes anual y semestral,
pueden obtenerse gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer,
L-2520 Luxemburgo o www.amundi.com.sg

Eslovaquia: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.sk

Eslovenia: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse
gratuitamente en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.si

Corea del Sur: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales y los Gltimos informes anual y semestral pueden obtenerse gratuitamente en Amundi Hong Kong
Limited, 9th Floor One Pacific Place, 88 Queensway, Hong Kong o www.amundi.com.hk

Espafia: Cualquier inversion en los Fondos o sus respectivos subfondos debera realizarse a través de un distribuidor espafiol registrado. Amundi Iberia SGIIC SAU es el principal
distribuidor de los Fondos en Espafia, inscrito con el nimero 31 en el registro SGIIC de la CNMV, con domicilio en Paseo de la Castellana 1, Madrid 28046, Espafna. Puede obtenerse
una lista de todos los distribuidores espafoles en la CNMV en www.cnmv.es. La ultima copia del folleto del Fondo, el documento de datos fundamentales para el inversor, en su
caso, disponible en espanol y el resto de la documentacion legal pueden obtenerse gratuitamente en el domicilio social de la sociedad gestora o www.amundi.es

Suecia: El folleto del Fondo, junto con el documento de datos fundamentales para el inversor, en su caso, y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente
en Amundi Luxembourg S.A., 5 Allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo o www.amundi.se

Suiza: El Representante y Agente Pagador de los Fondos registrados para oferta publica en Suiza son, en relacién con los Fondos Amundi y First Eagle Amundi: Representante:
CACEIS (Switzerland) SA y Agente Pagador: CACEIS Bank, Sucursal de Nyon, con domicilio ambos en 35 Route de Signy, apartado de correos 2259, CH-1260 Nyon, Suiza; KBI
Institutional Fund ICAV: Representante: ACOLIN Fund Services AG, Affolternstrasse 56, CH-8050 Zurich, Suiza, y Agente Pagador: NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, CH-
8001 Zurich, Suiza. Existen copias gratuitas disponibles del folleto, documentos de datos fundamentales para el inversor, en su caso, asi como informes anuales y semestrales,
normativa de gestién y otra informacién en la direccién del representante indicada anteriormente.

Taiwan: La traduccién al chino del folleto del Fondo, junto con el folleto del inversor y los Ultimos informes anual y semestral, pueden obtenerse gratuitamente en
www.amundi.com.tw

Reino Unido: El AMUNDI FUNDS PROTECT 90 (el «Subfondo») es un subfondo del Fondo y ha sido autorizado para su comercializacién publica en el Reino Unido por la autoridad
de servicios financieros del Reino Unido,

Financial Conduct Authority («<FCA»). Un distribuidor o plataforma puede solicitar el ultimo folleto del Fondo, el DFI, en su caso, los estatutos y los informes anuales y semestrales
gratuitos al representante (Amundi (UK) Limited,

77 Coleman Street, London, EC2R 5BJ, United Kingdom, Reino Unido) y en www.amundi.lu. El ultimo folleto disponible, incluidos los factores de riesgo del Subfondo, asi como el
DFI, en su caso, deben consultarse antes de plantearse cualquier inversion en el Fondo. Amundi (UK) Limited es una sociedad autorizada y regida por la FCA con el nimero 114503,
como puede verificarse en https://register.fca.org.uk/; y es posible pedir informacion sobre el alcance de la regulacién por parte de la FCA. Amundi (UK) Limited no esta autorizada
para vender a inversores minoristas. Cualquier inversor minorista debe invertir a través de un distribuidor o plataforma debidamente designados y obtendra de dicho distribuidor o
plataforma la informacién del Fondo y Subfondo detallada anteriormente. Los inversores del Reino Unido no recibiran proteccién alguna en virtud del programa de compensacion de
servicios financieros del Reino Unido (UK Financial Services Compensation Scheme). No es posible rescindir un acuerdo de compra de participaciones del Fondo en virtud del
articulo 15 de la Guia de Gestion Empresarial de la FCA.
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En Chile y Peru, este documento esté aprobado para su uso por la Administradora de Fondos de Pensiones y otros inversores institucionales.

En México, este documento esta aprobado para su uso con inversores institucionales. No podra distribuirse a terceros ni al publico.

EE.UU. y extranjero (paises autorizados): Amundi Pioneer Distributor, Inc. (antes Amundi Pioneer Distributor, Inc.), 60 State Street, Boston, MA 02109, Estados Unidos una
sociedad de valores y de bolsa inscrita en Estados Unidos, presta servicios de comercializacién relacionados con la distribucién de productos gestionados por Amundi Asset
Management o sus filiales. Amundi Pioneer Distributor, Inc. comercializa estos productos a intermediarios financieros, tanto dentro como fuera de los Estados Unidos (en paises
donde que asi lo autoricen), que a su vez ofrecen dichos productos para su venta a personas no estadounidenses. Amundi Pioneer Distributor, Inc. solo opera con intermediarios
financieros y no con negocios minoristas. Se recomienda a todas las personas que soliciten asesoramiento de sus asesores financieros, legales, fiscales y otros asesores apropiados
antes de tomar cualquier decision financiera o de inversién o adquirir cualquier producto o servicio financiero, de valores o relacionado con inversiones, incluido cualquier producto o
servicio descrito en esta documentaciéon. Amundi EE.UU. no ofrece asesoramiento ni recomendaciones de inversion.

Consulte el folleto para conocer las categorias de participaciones/acciones idéneas para clientes profesionales o minoristas.
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